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ASSEMBLEE GENERALE MIXTE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE DU 16 MAI 2017

PROCES VERBAL

L’an deux mille dix-sept, le mardi seize mai a onze heures, les

actionnaires de Gaumont, société anonyme au capital de
34 242 152 euros, dont le siége social est a Neuilly-sur-Seine
(92200) - 30, avenue Charles de Gaulle - se sont réunis en Assemblée

générale mixte ordinaire et extraordinaire, a 1'hdétel Pershing Hall,
49, rue Pierre Charron & Paris (75008), sur convocation qui leur a
été faite par le Conseil d'administration, suivant avis de réunion
valant convocation  paru au Bulletin des annonces légales
obligatoires (n°® 43) le 10 avril 2017 et avis de convocation paru
dans le journal Les petites affiches (n° 81) le 24 avril 2017, a
1’effet de délibérer sur 1’ordre du jour suivant

A titre ordinaire

- Approbation des comptes annuels de l'exercice clos le
31 décembre 2016 et quitus aux administrateurs ;

- BApprobation des comptes <consolidés de l'exercice clos le
31 décembre 2016 ;

- Affectation du résultat de l'exercice clos le 31 décembre 2016 et
fixation du dividende ;

- Conventions et engagements visés a l'article L. 225-38 du Code de
commerce ;

- Approbation des ©principes et critéres de détermination des
éléments de rémunération du Président du Conseil d’administration
et de la Directrice Générale ;

- Autorisation a donner au Conseil d'administration en vue du rachat
par la société de ses propres actions ;

- Renouvellement des mandats des administrateurs ;

- Renouvellement des mandats des Commissaires aux comptes
titulaires ;

- Autorisation du projet de cession de la participation de Gaumont
dans le capital de la société Les Cinémas Gaumont Pathé a 1la
société Pathé ;

A titre extraordinaire

- Réduction de capital d’un montant nominal maximum de € 13 258 504,
par voie de rachat par la société de ses propres actions suivi de
1"annulation des actions achetées, et autorisation & donner au
Conseil d’administration a 1l’effet de formuler une offre publique
de rachat auprés de tous les actionnaires, de mettre en cuvre la
réduction de capital puis d’en arréter le montant définitif ;

- Autorisation & donner au Conseil d'administration a 1'effet de
réduire le capital social de la société par voie d'annulation des
actions détenues par la société dans le cadre de l'autorisation
d'achat d'actions ;

- Délégation de compétence & donner au Conseil d'administration a
l'effet d'émettre des actions ordinaires et/ou d'autres valeurs



mobiliéres donnant accés & des titres de capital de la société a
émettre, avec maintien du droit préférentiel de souscription des
actionnaires ;

- Institution de censeurs et modification corrélative des statuts ;

A titre ordinaire
- Pouvoirs en vue des formalités.

M. Nicolas Seydoux, Président du Conseil d'administration, prend la
présidence de 1’Assemblée et appelle au Bureau, en qualité de
scrutateurs les deux plus importants actionnaires présents et
acceptants

- Ciné Par, représenté par Mme Pénélope Seydoux ;
- Bolloré, représenté par Mme Lynda Hadjadj.

Le bureau ainsi constitué désigne Mme Marine Forde pour remplir les
fonctions de Secrétaire.

lLe Président constate que la feuille de présence est arrétée et
certifiée exacte par le bureau ainsi constitué. Il en ressort gue
sur les 4 290 879 actions de huit euros formant le capital social,
94 actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance
possédent 3 601 577 actions, représentant 6 986 834 droits de vote,
dont huit actionnaires votant par correspondance possédant
86 221 actions et détenant 86 249 droits de vote.

Les quorum de 857 112 actions ayant le droit de vote pour la tenue
de 1l'Assemblée générale ordinaire et de 1 071 391 actions pour 1la
tenue de l'Assemblée générale extraordinaire sont donc atteints.

En conséquence, 1’Assemblée est réguliérement constituée et peut
valablement délibérer.

Puis le Président dépose sur le bureau, a la disposition des
actionnaires

1. un exemplaire des statuts ;

2. un exemplaire des journaux contenant 1’avis de réunion et 1l'avis
de convocation de la présente assemblée ;

3. un spécimen de la lettre confirmative de convocation adressée a

chaque actionnaire nominatif ;
la feuille de présence signée et certifiée ;
5. les procurations données par les actionnaires représentés par des
mandataires ainsi que les votes par correspondance regus par la
société ;
6. le document de référence visé par 1'AMF et répertorié sous le
n°® D.17-0324, comprenant notamment
-le bilan, le compte de résultat et l'annexe au 31 décembre 2016,
ainsi gque les documents annexes dont notamment les comptes
consolidés ;

-le rapport de gestion du Conseil d'administration ;

-le rapport du Consell d'administration sur les projets de
résolution ;

-le rapport du Président du Conseil d'administration prévu par
l'article L. 225-37 du Code de commerce ;

- les rapports généraux et spéciaux des Commissaires aux comptes ;

-le texte des résolutions établi par le Conseil
d'administration ;

7. la liste des actionnaires nominatifs.
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Le Président indique que tous les documents prescrits par la loi ont
été mis 4 la disposition des actionnaires, au siege social et sur le
site internet de la société, pendant les vingt-et-un Jjours qui ont
précédé la réunion. Il indique gque le Comité d’entreprise de 1la
société a pris connaissance des documents prévus par la loi,
lesquels n’ont appelé de sa part aucune observation.

Puis 11 ouvre la délibération sur 1l’ordre du jour ci-dessus énoncé
et donne la parole successivement a la Directrice Générale et au
Directeur Général Adjoint, qui exposent a 1'Assemblée les éléments
essentiels du rapport de gestion du Conseil d'administration sur
1l’exercice clos le 31 décembre 2016. Puis 1la Directrice Générale
informe 1’Assemblée de la marche des affaires de la société depuis
la cldéture de 1’exercice 2016 jusqu’a la date de 1la présente

assemblée.

Le Président demande ensuite aux actionnaires s'ils ont des
questions & poser. Trois actionnaires prennent la parole.

Un actionnaire souligne que Gaumont développe activement la
production de séries et pose les questions suivantes
e Le partenariat avec Netflix va-t-il se poursuivre & la suite de
la production de la série « Narcos » ? La série va-t-elle se
poursuivre aprés la mort de Pablo Escobar ? Quel est le relais de
croissance ?
e Gaumont a-t-elle des partenariats avec d’autres plateformes ?

e Y-agura-t-il une exploitation du catalogue des séries a la suite
de 1’exploitation des droits par Netflix ?

M. Christophe Riandee indique que Gaumont a déja signé avec Netflix
la production de la saison 3 et 4 de Narcos. La série ne porte pas
uniquement sur la vie de Pablo Escobar mais sur 1l’histoire des
narcotrafiquants d’une maniére générale. Gaumont réfléchit a
d’ éventuelles saisons 5 et 6 de Narcos et ocuvres dérivées de la
série et poursuit son partenariat avec Netflix sur la série
d’animation F is For Family.

Gaumont développe également des partenariats avec d’autres
plateformes telles gque Amazon, Hulu, Apple et Youtube.

Les droits des séries ont été vendus a Netflix pour le monde et pour
une durée de 7 ans. Gaumont récupere les droits & 1l’issue de cette
période. Il est aujourd’hui difficile d’estimer quelle sera la
valorisation du catalogue des séries apres leur diffusion par
Netflix.

Un actionnaire demande quel est le bilan des sieges numérotés dans
les salles de cinéma.

Le Président rappelle que les salles de cinéma ne sont pas gérées
par Gaumont. La possibilité de réserver les siéges a 1’avance est
plébiscitée (comme observé au cinéma Pathé Beaugrenelle). Les salles
sont appelées & é&tre dans 1l’ensemble numérotées. C’est une évolution
considérable qui est trés appréciée du public et notamment du public
jeune. Les cinémas Gaumont Pathé sont certainement en avance sur ce
sujet par rapport a ses concurrents.



Un actionnaire félicite Gaumont pour le virage stratégique fait aux
Etats-Unis dans le développement des séries. Il pose ensuite trois
questions

e Le partenariat avec HBO va-t-il se poursuivre concernant la série
« Hannibal » ?

e Les discussions entre Gaumont et Pathé concernant le rachat de la
participation de Gaumont dans Les Cinémas Gaumont Pathé seraient
de longue date. Quel est 1’élément qui a permis aux deux sociétés
de trouver un accord aujourd’hui ? '

e Le métier est fortement régulé. Avec le nouveau gouvernement,
quelles nouvelles dispositions Gaumont pourrait-elle souhaiter en
matiére de réglementation de la profession ?

M. Christophe Riandee répond que la série Hannibal a été produite
avec NBC et non HBO. Il rappelle que c’est 1l'une des premiéres
commandes de NBC avec ce nouveau format sans pilote (« direct to
series »). Le financement a été assuré également par Sky, Prosieben,
Canal Plus et a été vendu dans plus de cent pays. Apres la
production de la troisieéme saison, 11 a été décidé d’arréter car les
colits étaient trop élevés alors gque les revenus baissaient. Les
audiences étaient moyennement satisfaisantes compte tenu de la
violence de la série. Des discussions pour la reprise de cette série
avec des plateformes ont été engagées mais n’ont pas abouties.
Gaumont réfléchit a reprendre la série avec un nouveau concept.

Le Président indique que 1le sujet du rachat par Pathé de la
participation de Gaumont dans Les Cinémas Gaumont Pathé sera traité
ultérieurement.

Concernant la réglementation, le Président confirme que la
profession a eu des contacts avec 1’équipe de M. Emmanuel Macron.
Celle-ci attend la politique qui sera menée par la Ministre de la
Culture aprés le résultat des élections législatives. Le Président
rappelle que le combat majeur de la profession est la lutte contre
le téléchargement 1llégal. Les chaines de télévision sont les
premiéres victimes de la piraterie. Le financement du cinéma étant
essentiellement assuré par les chaines de télévision, leur bonne
santé est donc primordiale pour la profession. Les difficultés
rencontrées par Canal Plus et par les chaines historiques gratuites
est un sujet de préoccupation majeur pour le cinéma.

Le Président invite ensuite les Commissaires aux comptes a donner
lecture de leurs rapports.

Le Président présente 1le projet de cession a Pathé de la
participation de Gaumont dans Les Cinémas Gaumont Pathé et le projet
d’'offre publique de rachat d’actions.

Des discussions réguliéres avaient été 1initiées entre Gaumont et
Pathé, notamment il y a sept ans, mais elles n’avaient pas abouti
car le prix proposé par Pathé n’avait pas été jugé suffisant.

Le Président rappelle que 1’équipe jeune dirigeante depuis 2004 n’a
pas été directement investie dans l'exploitation des salles puisque
depuis 2001 les salles Pathé et Gaumont ont fusionné et leur gestion
a été confiée & Pathé.

Gaumont est un actionnaire satisfait, mais largement passif, sans
implication dans 1l’activité des salles.
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La nouvelle équipe dirigeante a réussi a développer 1'activité
télévision de Gaumont qui a pour ambition de devenir un acteur
majeur de ce secteur en Europe.

Pour ces raisons et compte tenu de la trés bonne valorisation
offerte par Pathé, la cession par Gaumont de sa participation dans
Les Cinémas Gaumont Pathé représente un intérét stratégique pour
Gaumont. Cette valorisation {(en haut de cycle) a été confirmée par
le conseil financier de Gaumont (la bangque BNP Paribas) ainsi que
par 1l’expert indépendant.

La cession de la participation de Gaumont entralinera un afflux
important de liquidités pour la société. Le Président souligne
1’ exemplarité de ses actionnaires principaux, Bolloré et le Groupe
Industriel Marcel Dassault, et les en remercie. Il indique qu’il est
logique de permettre aux actionnaires de profiter de cette opération
pour céder leurs actions. L’expert indépendant a confirmé la juste
valeur d’un prix de 75 euros par action.

Un actionnaire demande pourquol le paiement du prix de cession est
échelonné 7?

Le Président répond qu’il est plus facile de payer en plusieurs fois
et que Pathé n’a pas 380 millions d’euros en liquidités dans
1’immédiat. Le premier versement représente 50 % de la somme et sera
effectué ce jeudi 18 mai 2017, si 1’assemblée générale approuve la
cession. Les autres versements seront effectués par tiers a chaque

date anniversaire.

Aprés échange de vues, le Président met successivement aux voix les
résolutions suivantes :

A — a4 titre ordinaire

Premiére résolution (Approbation des comptes annuels de l1’exercice
2016)

I.'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, apreés
avoir pris connaissance des rapports du Conseil d’administration et
des Commissaires aux comptes, ainsi gque des comptes annuels,
approuve les comptes annuels de l'exercice 2016 tels gu'ils lui ont
été présentés qui font ressortir un bénéfice net de € 7 258 178,59,
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans
ces rapports.

L'Assemblée générale donne aux administrateurs quitus entier et sans
réserve de 1l’exécution de leur mandat pour ledit exercice.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Deuxieme résolution (Approbation des comptes consolidés de
1’exercice 2016)

L'Assemblée g¢générale, statuant aux conditions de gquorum et de
majorité redquises pour les assemblées générales ordinaires, aprés
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avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration et
des Commissaires aux comptes, et des comptes consolidés, approuve
les comptes consolidés de 1l'exercice 2016 tels qu'ils lul ont été
présentés qui font ressortir un bénéfice net consolidé de k€ 18 944
(part du Groupe), ainsi que les opérations traduites dans ces
comptes et résumées dans ces rapports.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Troisiéme résolution (Affectation du résultat de 1’exercice 2016 et
fixation du dividende)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité reguises pour les assemblées générales ordinaires, décide,
sur proposition du Conseil d'administration, d’affecter le bénéfice
net de 1l’exercice 2016 s’élevant a € 7 258 178,59, comme suit

- dotation & la réserve légale a hauteur de € 3 508,80
- distribution d'un dividende de € 1,00 par action
- solde au compte "Autres réserves".

1’ Assemblée générale fixe en conséquence le dividende revenant &
chacune des actions a € 1,00.

Les dividendes correspondant aux actions qui seraient détenues par
la société a la date de mise en paiement seront affectés au compte
"Autres réserves".

L'Assemblée générale délégue au Conseil d’administration tous
pouvoirs pour fixer la date et les modalités de pailement des
dividendes.

Il est rappelé que pour les personnes physiques domiciliées en
France, le dividende est imposable a 1'impdt sur le revenu au baréme
progressif et est éligible a l'abattement prévu par l'article 158-3-
2 du Code g¢général des impdts. Avant la mise en paiement, sauf
dispense, le dividende est soumis au prélévement obligatoire non
libératoire de 21 % prévu a l'article 117 quater du Code général des
impdts, & titre d'acompte de 1'impdt sur le revenu. Dans tous les
cas, le dividende sera versé sous déduction des prélevements sociaux

et de la contribution sociale généralisée.

Conformément aux dispositions de 1l'article 243 bis du Code général
des impdts, 1'Assemblée constate qu'il lui a été rappelé qu'au titre
des trois derniers exercices les distributions de dividendes ont été
les suivantes

Montant éligible
a 1’abattement
prévu par
Exercices Nombre Dividende net l’article 158-3-
de titres rémunérés (en euros) 2 du Code
général des
impdts (en
euros)
2 013 4 272 530 1,00 1,00
2 01 4 4 272 530 1,00 1,00
2 015 4 275 958 1,00 1,00




Cette résolution mise aux voix est adoptée & 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de quatre actionnaires présents disposant de 89 089 voix
qui votent contre.

Quatrieéme résolution (Approbation des conventions et engagements
visés a l'article L. 225-38 du Code de commerce)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de gquorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, apres
avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux
comptes sur les conventions et engagements réglementés, approuve les
conventions visées & l'article L. 225-38 du Code de commerce et
mentionnées dans ledit rapport.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Cinquiéme résolution (Politique de rémunération du Président du
Conseil d’administration : approbation des principes et critéres de
détermination, de répartition et d’attribution des éléments fixes,
variables et exceptionnels composant la rémunération totale et les
avantages de toute nature attribuables au Président du Conseil
d’administration)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, aprés
avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration sur
les rémunérations des dirigeants mandataires sociaux prévu par
1’article L. 225-37-2 du Code de commerce, approuve les principes et
critéres de détermination, de répartition et d’attribution des
éléments fixes, variables et exceptionnels composant la rémunération
totale et les avantages de toute nature présentés dans le rapport
précité et attribuables, en raison de son mandat, au Président du
Conseil d’administration.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Sixiéme résolution (Politique de rémunération de la Directrice
Générale : approbation des principes et criteres de détermination,
de répartition et d’attribution des éléments fixes, variables et
exceptionnels composant la rémunération totale et les avantages de
toute nature attribuables a la Directrice Générale)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de’ quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, aprés
avoir pris connaissance du rapport du Conseil d’administration sur
les rémunérations des dirigeants mandataires sociaux prévu par
1’article L. 225-37-2 du Code de commerce, approuve les principes et
critéres de détermination, de répartition et d’attribution des
éléments fixes, variables et exceptionnels composant la rémunération
totale et les avantages de toute nature présentés dans le rapport
précité et attribuables, en raison de son mandat, a la Directrice
Générale.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.
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Septiéme résolution (Autorisation a donner au Conseil
d'administration pour une durée de 18 mois en vue du rachat par la
société de ses propres actions pour un prix maximum de € 75 par
action et un prix global maximum de € 33 208 350)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration, autorise
le Conseil d'administration, avec faculté de délégation au Directeur
Général, conformément aux dispositions des articles L. 225-209 et
suivants du Code de commerce et du réglement européen n°596/2014
du 16 avril 2014 & faire acheter par la société ses propres actions.

La société pourra acheter ses propres actions en vue de

- l'animation du marché ou la liquidité de 1l'action par un
prestataire de service d'investissement au travers d'un contrat de
liquidité conforme & la charte de déontologie de 1'AMAFI reconnue
par l1'Autorité des marchés financiers ;

- l'attribution d'actions & des salariés et/ou des mandataires
sociaux (dans les conditions et selon les modalités prévues par la
loi) notamment dans le cadre d'un régime d'options d'achat
d'actions, de celuli d'attributions gratuites d'actions ou de celui
d'un plan d'épargne d'entreprise ;

- l'attribution d'actions aux titulaires de valeurs mobiliéres
donnant accés au capital de la société lors de l'exercice qu'ils
feront des droits attachés a ces titres ;

- l'annulation éventuelle des actions acquises, sous réserve de
l'adoption de 1la 19%e résolution & caractere extraordinaire
figurant & l'ordre du jour de cette Assemblée générale ;

- plus généralement, la réalisation de toute opération admise ou qui
viendrait & é&tre autorisée par la réglementation en vigueur,
notamment si elle s’inscrit dans le cadre d’'une pratique de marché
qui viendrait & étre admise par 1’Autorité des marchés financiers.

Les opérations d'acquisition, de cession ou de transfert ci-dessus
décrites pourront étre effectuées par tout moyen compatible avec la
loi et la réglementation en vigueur, y compris dans le cadre de
transactions négociées ou d’acquisition de blocs.

Ces opérations pourront intervenir & tout moment, y compris en
période d'offre publique sur les actions de la société dans le
respect des articles 231-38 et 231-40 du Réglement général de
1'Autorité des marchés financiers.

L'Assemblée générale fixe le nombre maximum d'actions pouvant é&tre
acquises au titre de la présente résolution a 10 % du capital de la
société ajusté des opérations postérieures a la présente Assemblée
générale affectant le capital, étant précisé que dans le cadre de
l'utilisation de la présente autorisation, le nombre d'actions auto-
détenues devra étre pris en considération afin que la société reste
en permanence dans la limite d'un nombre d'actions auto-détenues au

Q

maximum égal & 10 % du capital social.

L'Assemblée générale décide que le montant total consacré a ces
acquisitions ne pourra pas dépasser € 33 208 350 et que le prix
maximum d'achat ne pourra excéder € 75 par action, étant précisé que
la société ne pourra pas acheter des actions a un prix supérieur a
la plus élevée des deux valeurs suivantes : le dernier cours coté
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résultat de 1’exécution d’une transaction a laquelle la société
n’aura pas été partie prenante, ou l’offre d’achat indépendante en
cours la plus élevée sur la plate-forme de négociation ou 1’achat
aura été effectué.

En cas d'augmentation de capital par incorporation au capital de
primes, réserves, bénéfices ou autres sous forme d'attribution
d'actions gratuites durant la durée de validité de la présente
autorisation ainsi qu'en <cas de division ou de regroupement
d’actions, le prix unitaire maximum ci-dessus visé sera ajusté par
application d'un coefficient multiplicateur égal au rapport entre le
nombre de titres composant le capital avant l'opération et ce que
sera ce nombre aprés l'opération.

L'Assemblée générale confére au Conseil d'administration, avec
faculté de délégation au Directeur Général, dans les conditions
prévues par la loi, tous les pouvoirs nécessaires a l'effet

- de décider de la mise en wuvre de la présente autorisation ;

- de fixer les conditions et modalités suivant lesquelles sera
assurée, s'il y a lieu, la préservation des droits des porteurs de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital, d’options de
souscription ou d’achat d’actions, ou de droits d’attribution
d’actions de performance en conformité avec les dispositions
légales, réglementaires ou contractuelles ;

- de passer tous ordres de bourse, conclure tous accords en vue,
notamment, de la tenue des registres d'achats et de ventes
d'actions, conformément & la réglementation (boursiére) en
vigueur ;

- d'effectuer toutes déclarations et de remplir toutes autres
formalités et, de maniére générale, faire ce qui sera nécessaire.

Le Conseil d'administration aura 1la faculté d’'affecter et de
réaffecter & 1’un ou 1l’autre des objectifs visés ci-dessus 1la
totalité des actions auto-détenues par la société. Il informera les
actionnaires réunis en assemblée générale ordinaire annuelle de
toutes les opérations réalisées en application de 1la présente
résolution.

La présente autorisation est donnée pour une durée de dix-huit mois
a compter de la présente Assemblée. Elle annule et remplace
1’autorisation antérieurement consentie sous la cinquiéme résolution
de 1’Assemblée générale du 3 mai 2016.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de quatre actionnaires votant par correspondance
disposant de 35 146 voix qui votent contre et deux actionnaires
présents disposant de 81 059 voix qui s’abstiennent.

Un actionnaire souligne que cette résolution sera sans effet si le
cours de l’action Gaumont est plus élevé que 75 € apres 1’/OPRA.

Le Président rappelle que le prix était antérieurement de 85 €. Il a
été proposé d’aligner ce prix sur celui de 170OPRA. Il n’était pas
souhaitable de prévoir un prix supérieur dans le cadre de cette
résolution afin d’éviter une spéculation sur le cours de l’action
Gaumont. Le contrat de liquidité n’a pas pour objet de créer de
valeur spéculative. Le prix de 75 € offre un gain significatif par
rapport au cours moyen et au dernier cours de bourse de Gaumont.
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Huitiéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Madame Sidonie Dumas)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Madame Sidonie Dumas.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Neuviéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Monsieur Antoine Gallimard)

L'assemblée g¢générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Monsieur Antoine Gallimard.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Dixiéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Monsieur Michel Seydoux)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de gquorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Monsieur Michel Seydoux.

Cette résoclution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Onziéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Monsieur Nicolas Seydoux)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Monsieur Nicolas Seydoux.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de quatre actionnaires votant par correspondance
disposant de 35 146 voix qui votent contre.

Douziéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Madame Pénélope Seydoux)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
rencuvelle le mandat d’administrateur de Madame Pénélope Seydoux.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Treiziéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Monsieur Marc Tessier)

L'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises  pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Monsieur Marc Tessier.
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Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

guatorziéme résolution (Renouvellement du mandat d'administrateur de
Monsieur Jean Todt)

IL.'assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle le mandat d’administrateur de Monsieur Jean Todt.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Quinziéme résolution (Renouvellement du mandat du Commissaire aux
comptes titulaire)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle, pour une durée expirant & 1l'issue de 1la réunion de
1'Assemblée générale ordinaire gqui statuera sur les comptes du
sixiéme exercice & compter de la date des présentes, le mandat de
Commissaire aux comptes titulaire de ERNST & YOUNG ET AUTRES, 1-2
place des Saisons, Paris La Défense, 92400 Courbevoie, SIREN
438 476 913 R.C.S. Nanterre.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Seiziéme résolution (Renouvellement du mandat du Commissaire aux
comptes titulaire)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de gquorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
renouvelle, pour une durée expirant a l'issue de 1la réunion de
1'Assemblée générale ordinaire qui statuera sur les comptes du
sixiéme exercice a compter de la date des présentes, le mandat de
Commissaire aux comptes titulaire de ADVOLIS, 13 avenue de 1’Opéra,
75001 Paris, SIREN 451 567 226 R.C.S. Paris.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Dix-septiéme résolution (Autorisation du projet de cession de la
participation de Gaumont dans le capital de la société Les Cinémas
Gaumont Pathé & la société Pathé)

L' Assemblée générale, statuant aux conditions de gquorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires,
consultée en application de la position-recommandation de 1’Autorité
des marchés financiers n° 2015-05 sur 1les cessions et les
acquisitions d’actifs significatifs du 15 Jjuin 2015, aprés avoir
pris connaissance du rapport du Conseil d’administration, autorise
la cession par la société de sa participation dans la société Les
Cinémas Gaumont Pathé telle que présentée dans ce rapport.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
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l'exception d’un actionnaire votant par correspondance disposant de
10 voix qui vote contre.

B — a titre extraordinaire

Dix-huitiéme résolution (Réduction de capital d’un montant nominal
maximum de € 13 258 504 euros, par voie de rachat par la société de
ses propres actions suivi de l’annulation des actions achetées, et
autorisation au Conseil d’administration a 1’effet de formuler une
offre publique de rachat aupres de tous les actionnaires, de mettre
en cuvre la réduction de capital puis d’en arréter le montant
définitif)

L’ Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires, et
conformément aux dispositions des articles L.225-204 et L.225-207 du
Code de commerce, connaissance ‘prise du rapport du Conseil
d’ administration et du rapport des Commissaires aux comptes

- autorise le Conseil d’administration pour une durée expirant le 31
décembre 2017 & faire racheter par la société un nombre maximum de
1 657 313 de ses propres actions en vue de leur annulation dans le
cadre d'une réduction de capital d’un montant nominal maximum de
€ 13 258 504 euros, représentant 37,43 % du capital de la société
et 30,44 % des droits de vote aprés dilution résultant de la levée
de la totalité des options de souscription d'actions ;

- autorise a cet effet le Conseil d’administration a formuler aupreés
de tous les actionnaires une offre de rachat par la société d’'un
nombre maximum de 1 657 313 de ses propres actions dans le cadre
d’une offre publique de rachat d’actions faite conformément aux
dispositions légales et réglementaires ;

- fixe le prix de rachat de chaque action a acquérir auprés des
actionnaires dans le cadre de 1’offre publique de rachat d’actions
a 75 euros, dividende attaché et mis en distribution en vertu de
la 3% résolution, soit dans ce cas un montant global maximum de
€ 124 298 475 euros pour l’opération ;

- décide que les actions rachetées seront annulées, avec tous les
droits qui leur sont attachés, y compris le droit au bénéfice de
1’exercice en cours, le jour du rachat.

L’ Assemblée générale délegue tous pouvoirs au Conseil
d’ administration, avec faculté de subdélégation au Directeur Général
en vue de réaliser les opérations susvisées et notamment pour

- mettre en ccuvre 1l’offre publique de rachat d’actions selon les
modalités décrites ci-dessus ;

- arréter le montant définitif de la réduction de capital au vu des
résultats de 1’offre publique de rachat d’actions ;

- constater la réalisation définitive de la réduction de capital
correspondante ;

- imputer la différence entre la valeur de rachat des actions
acquises dans le cadre de 1l’offre publique de rachat d’actions et
la valeur nominale des actions annulées sur les comptes « autres
réserves », « prime d'émission » et « prime de fusion », ainsi
gque la fraction de la « réserve légale » devenue disponible du
fait de la réduction de capital et pour le solde sur le poste
« report a nouveau » ;
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- en cas d'opposition de <créanciers, prendre toute mesure
appropriée, constituer toute slreté ou exécuter toute décision de
justice ordonnant la constitution de garanties ou le
remboursement de créances ;

~

- procéder & la modification corrélative des statuts ;

- procéder & toutes formalités corrélatives aux opérations d’'offre
publique de rachat et de réduction de capital ;

- et d'une maniére générale, faire tout ce qui sera nécessaire,
prendre toutes mesures et effectuer toutes les formalités utiles
a la réalisation de 1’autorisation conférée par la présente
résolution.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de quatre actionnaires présents disposant de 89 089 voix
qui votent contre.

Un acticnnaire indique que le fonds Découvertes qu’il représente est
en désaccord avec le prix de 75 € proposé pour le rachat des actions
et juge que ce prix ne refléte pas la grande qualité des actifs de
Gaumont.

Le Président répond que ce prix a été analysé par Gaumont, ses
conseils financiers (BNP Paribas) et a été confirmé par une
expertise indépendante. Il précise qu’en 42 ans de direction chez
Gaumont 1l a connu au minimum trois bilans désastreux et que le
cinéma est une activité a&a trés haut risque. Si le sujet du
téléchargement 1illégal n’est pas réglé, 11 sera par ailleurs
difficile de financer les films. Le prix de 75 € par action est donc
un prix justifié.

Dix-neuviéme résolution (Autorisation a donner au Conseil
d'administration pour une durée de 18 mois a l'effet de réduire le
capital social de la société par voie d’annulation des actions
détenues par la société dans le cadre de 1'autorisation d'achat
d'actions)

1’ Assemblée g¢générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration et du
rapport spécial des Commissaires aux comptes, autorise le Conseil
d’ administration, conformément aux dispositions de l’article L. 225-
209 du Code de commerce & réduire le capital social de la société
par voie dfannulation, en une ou plusieurs fois, de tout ou partie
des actions détenues par la société dans le cadre du programme de
rachat de ses propres actions et ce, dans les limites prévues par
ledit article du Code de commerce.

L'Assemblée générale donne tous pouvoirs au Conseil d'administration
a l'effet de réaliser la ou les réductions de capital, imputer la
différence entre le prix de rachat des actions annulées et leur
valeur nominale sur tous postes de réserves et primes, procéder aux
modifications consécutives des statuts, ainsi qu'effectuer toutes
les déclarations auprés de 1'Autorité des marchés financiers,
remplir toutes autres formalités et, d'une maniére générale, faire
tout ce qui sera nécessaire.

La présente autorisation est donnée pour une période de dix-huit
mois a compter de la présente Assemblée. Elle annule et remplace
1’ autorisation antérieurement consentie sous la septieéme résolution
de 1’Assemblée générale du 3 mai 2016.
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Cette résolution mise aux voix est adoptée & l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Vingtiéme résolution (Délégation de compétence a donner au Conseil
d’administration pour une durée de 26 mois a l'effet d’émettre des
actions ordinaires éet/ou d'autres valeurs mobilieres donnant accées a
des titres de capital de la société a émettre pour un montant
maximum de € 15 000 000, avec maintien du droit préférentiel de
souscription des actionnaires)

L'Assemblée g¢générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration et du
rapport spécial des Commissaires aux comptes, conformément aux
dispositions du Code de commerce et notamment de ses articles
L. 225-129, L. 225-129-2 et L. 228-92 :

1)délégue au Conseil d’administration sa compétence a 1l'effet de
procéder, en une ou plusieurs fois, dans la proportion et aux
époques qu'il appréciera, & 1l’émission, en France et/ou a
1’étranger, en euros, ou en tout autre monnaie ou unité de compte
établie par référence a plusieurs monnaies, d'actions ordinaires
et/ou de toutes autres valeurs mobiliéres, y compris de bons de
souscription ou de bons d'acquisition émis de maniére autonome,
donnant accés a des titres de capital de la société a émettre,
sous les formes et conditions que le Conseil d’administration
jugera convenables, étant précisé que 1’émission d’actions de
préférence et de valeurs mobiliéres donnant acceés immédiatement ou
a terme & des actions de préférence est exclue de la présente
délégation ;

2) fixe & vingt-six mois & compter de la présente Assemblée la durée
de validité de la présente délégation de compétence ;

3)décide qu'en cas d'usage, par le Conseil d’administration, de la
présente délégation de compétence :

- le montant nominal maximum des augmentations de capital
susceptibles d'étre réalisées en conséquence de 1'émission
d'actions ou de valeurs mobiliéres ci-dessus visé au 1) est fixé
a € 15 000 000 étant précisé :

« qu'en cas d’augmentation de capital par incorporation au
capital de primes, réserves, bénéfices ou autres sous forme
d’attribution d’actions gratuites durant la durée de validité
de la présente délégation de compétence, le montant nominal
total (hors ©prime d’émission) susvisé sera ajusté par
1’ application d’un coefficient multiplicateur égal au rapport
entre le nombre de titres composant le capital aprés
1’ opération et ce qu’était ce nombre avant 1l’opération,

+ au plafond ci-dessus s'ajoutera le montant nominal des actions
a4 émettre pour préserver, conformément aux dispositions
légales, et le cas échéant aux stipulations contractuelles
prévoyant d’autres cas d’ajustement, les droits des porteurs
de vwvaleurs mobiliéres donnant accés a terme au capital,
d’ options de souscription et/ou d’achat d’actions ;

- le montant nominal maximum global des émissions de valeurs
mobiliéres représentatives de créances sur la société donnant
accés au capital ou a des titres de capital de la société a
émettre ne pourra excéder € 15 000 000 ou la contre-valeur a ce
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jour de ce montant en toute autre monnaie ou unité de compte

établie par référence a plusieurs monnaies ;

4)décide qu’en cas d’usage de la présente délégation de compétence :

- les actionnaires auront un droit préférentiel de souscription et
pourront souscrire & titre irréductible proportionnellement au
nombre d’actions alors détenu par eux, le Conseil
d’administration ayant la faculté d’instituer wun droit de
souscription & titre réductible et de prévoir une clause
d’extension exclusivement destinée a satisfaire des ordres de
souscription & titre réductible qui n’auraient pas pu étre
servis ;

- si les souscriptions & titre irréductible et, le cas échéant, a
titre réductible n’ont pas absorbé la totalité de 1’émission, le
Conseil d’administration pourra notamment offrir au public,
totalemerit ou partiellement, les actions et/ou les valeurs
mobiliéres non souscrites ;

5) donne tous pouvoirs au Conseil d’administration, avec faculté de
subdélégation dans les conditions fixées par la loi et les
statuts, pour mettre en wuvre, dans les conditions fixées par la
loi, la présente délégation, imputer les frais des augmentations
de capital social sur le montant des primes qui y sont afférentes
et prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour porter la
réserve légale au dixiéme du nouveau capital aprés chaque
augmentation ;

6) prend acte qu’en cas d’usage de la présente délégation de
compétence, la décision d’émettre des valeurs mobiliéres donnant
accés au capital de la société emportera, au profit des porteurs
des titres émis, renonciation expresse des actionnaires & leur
droit préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels
les valeurs mobiliéres émises donneront droit ;

7)prend acte de ce que la présente autorisation annule et remplace
la délégation consentie au Conseil d’administration par
1’Assemblée générale du 5 mai 2015.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de cing actionnaires votant par correspondance disposant
de 50 119 voix qui votent contre.

Un actionnaire s’interroge sur la cohérence de cette résolution avec
la décision de Gaumont d’ouvrir une offre publique de rachat de ses
actions. Le Président répond que cette résolution a été maintenue
par précaution pour rester dans la continuité et laisser a Gaumont
toute latitude dans l1’avenir.

Vingp—et—uniéme résolution (Institution de censeurs et modification
corrélative des statuts)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Conseil d’administration, décide
17institution de censeurs. En conséqguence, elle décide
1’ introduction dans les statuts d’un article 14 rédigé comme suit :

« ARTICLE 14 - Censeurs
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Le conseil d’administration peut nommer des censeurs dont le nombre
ne peut excéder trois.

Chaque censeur est nommé pour une période d’une année.

Les censeurs sont indéfiniment rééligibles, 1ls peuvent é&tre
révoqués & tout moment sans indemnité par décision du conseil
d’administration.

Les censeurs sont convoqués a toutes les séances du conseil et
assistent aux séances avec voix consultative. Leur droit
d’information et de communication est identique a celuli des
administrateurs. Ils sont soumis aux mémes obligations de discrétion
que les administrateurs.

Ils peuvent recevolr, sur décision du conseil d’administration, une
rémunération prélevée sur le montant des jetons de présence alloués
aux administrateurs.

Leurs missions sont arrétées par le conseil d’administration. »
L’Assemblée générale décide que les articles 14 -a 30 des statuts

N

sont désormais numérotés de 15 a 31.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance, a
l'exception de cing actionnaires votant par correspondance disposant
de 50 119 voix qui votent contre.

C — a titre ordinaire

vVingt-deuxiéme résolution (Pouvoirs en vue des formalités)

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées générales ordinaires, donne
tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait
du présent proces-verbal, pour effectuer tous dépdts et accomplir
toutes formalités prévues par la loi.

Cette résolution mise aux voix est adoptée & 1l'unanimité des
actionnaires présents ou représentés ou votant par correspondance.

Rien n’étant plus a 1l’ordre du jour, la séance est levée a 12 h.

LE PRESIDENT LE SECRETAIRE
\/—L_:—__,,—_—se_{'_dug\-<‘ .
Nicolas Seydoux Marine Forde

Les Scrutateurs

Bolloré ) Ciné Par
représenté par représenté par
Lynda Hadjadj Pénélope Seydoux
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